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Consulta acerca da incidéncia de ITCMD
em valores investidos por meio de contratos
de previdéncia privada — Natureza Juridica de
Investimento — Possibilidade de RESGATE -
Valores aplicados e restituiveis ao investidor ou
beneficiarios (herdeiros) em caso de falecimento

Fabiana Yamaoka Frare!

Trata-se de consulta veiculada pelo Protocolo n? XXXXXXXX,
visando 2 partilha de bens deixados pelo de cujus, na qual a Interessada
insurge-se quanto a cobranga de ITCMD sobre valores provenientes de
contratos de previdéncia privada (PGBL e VGBL).

Alega, em suma, que:

1 — O beneficio decorrente de contrato de previdéncia privada nao
se confundiria com heranca ou testamento decorrentes de transmissdo
causa mortis, nem equivaleria & doacéo.

2 — Sustenta que a natureza juridica de tais contratos é de seguro de
vida e ndo de investimento.

3 — Embasa sua pretensdo no art. 73, da Lei Complementar n®

109/2001 que dispoe: “as entidades abertas serdo reguladas também, no que

couber, pela legislacdo aplicdvel as sociedades seguradoras”.
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142 DIREITO DO ESTADO EM DEBATE

4 — Relata que no parecer da SUSEP n° XX/XXXX (enunciado n°
XX), vislumbra-se a possibilidade de ser aplicada a previdéncia complementar
o Cédigo Civil. Desse modo, a Interessada invoca as disposigdes do artigo
794, do Cédigo Civil, o qual preceitua que: “No seguro de vida ou de acidentes
pessoais para o caso de morte, o capital estipulado ndo estd sujeito as dividas do
segurado, nem se considera heranca para todos os efeitos de direito.”

5 — Menciona disposicoes do Cédigo Tributério Nacional e da
Legislacdo Estadual, invocando o principio da legalidade.

E o breve relato.

[ - DOS DOCUMENTOS ACOSTADOS — CONTRATOS DE
PREVIDENCIA PRIVADA: PGBL E VGBL

Insta, prefacialmente, analisar os contratos de previdéncia privada

que ensejaram o presente parecer, conforme quadro abaixo:

PROPOSTA VALOR CONTRATO

1 170746335 R$ 71.552,67 VGBL sem pectilio

2 | 46782313 R$ 1.302,39 PGBL sem pectilio

3 146744250 R$ 0,00

4 1420429591 R$ 0,00

5 1200401739 R$ 131.575,63 PGBL sem peciilio

6 1430448290 R$ 1.080,74 VGBL sem peciilio

7 1323972800 R$ 77.595,93 MULTIPLANO (PECULIO)

Compilando as cldusulas gerais dos respectivos contratos, transcreve-
se que:

1 — Referente a proposta XXXXXXXX:

Declaro estar ciente de que:

()

Item 3 — Os resgates/portabilidade poderdo ocorrer a partir do 602 dia da Inscricdo,
observado o intervalo minimo de 60 dias entre os resgates/portabilidades.

Item 4 — Os valores resgatados serdo tributados conforme legislacdo fiscal vigente.

Item 5 — Ter tido prévio e expresso conhecimento da politica adotada para aplicacdo dos
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recursos por meio do FIE, especialmente das diretrizes que serdo observadas na realizagdo,
com atendimento as normas gerais e regulamentadas pertinentes, de operacées em mercados
organizados de liquidacao futura.

Item 8 — No caso de resgate ou portabilidade serd cobrada a taxa de saida de 0,38% sobre
a reserva resgatada ou transferida.

Item 15 — Durante o periodo de diferimento do plano ndo hd garantia de remuneracdo
minima, podendo ocorrer oscilacdes negativas na Provisdo Matemdtica de Beneficios

a Conceder.

2 — O mesmo se observa da proposta XXXXXXXX:

Declaro estar ciente de que:

()

Item 2 — Os resgates/portabilidade poderdao ocorrer a partir do 60° dia da Inscricdo,
observado o intervalo minimo de 60 dias entre os resgates/portabilidades.

Item 3 — Os valores resgatados serdo tributados conforme legislacdo fiscal vigente.

Item 4 — Ter tido prévio e expresso conhecimento da politica adotada para aplicagdo dos
recursos por meio do FIE, especialmente das diretrizes que serdo observadas na
realizagdo, com atendimento as normas gerais e regulamentadas pertinentes, de operacées
em mercados organizados de liquidacdo futura (derivativos) e especificacdo do
percentuais minimo e mdximo de investimentos em renda varidvel, caso haja previsao de
investimentos deste tipo.

Item 10 — Sobre o valor das contribuicies do PGBL incidird taxa de carregamento
calculada de acordo com o saldo acumulado na Provisdo Matemdtica de Beneficios a
conceder, conforme tabela contida nesta Proposta de Inscricdo, e sobre as contribuicoes
aos Beneficios de Risco incidird taxa de carregamento de 20% (vinte por cento) a serem
descontadas das contribuicdes efetivamente pagas aos Planos.

Item 13 — Durante o periodo de diferimento do plano ndo hd garantia de remuneracdo
minima, podendo ocorrer oscilacdes negativas na Provisdo Matemdtica de Beneficios

a Conceder.

3 — Sobre 0 VGBL, a proposta n° XXXXXXXXX tem a demonstrar

Declaro estar ciente de que:
()
Item 2 — Os resgates/portabilidade poderdo ocorrer a partir do 602 dia da Inscricdo,

observado o intervalo minimo de 60 dias entre os resgates/portabilidades.
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144 DIREITO DO ESTADO EM DEBATE

Item 3 — Os valores resgatados serdo tributados conforme legislacdo fiscal vigente.

Item 4 — Tive prévio e expresso conhecimento da politica adotada para aplicagao dos
recursos por meio do FIE, especialmente das diretrizes que serdo observadas na
realizacdo, com atendimento das normas gerais e regulamentadas pertinentes, de operacaes
em mercados organizados de liquidacdao futura (derivativos) e especificacao do
percentuais minimo e mdximo de investimentos em renda varidvel, caso haja previsdo de
investimentos deste tipo.

Item 10 — Sobre o walor das contribuicoes do VGBL incidird taxa de carregamento
calculada de acordo com o saldo acumulado na Provisdo Matemdtica de Beneficios a
conceder, conforme tabela contida nesta Proposta de Inscricdo, e sobre as contribuicoes
aos Beneficios de Risco incidird taxa de carregamento de 20% (vinte por cento) a serem
descontadas das contribuicdes efetivamente pagas aos Planos.

Item 13 — Durante o periodo de diferimento do plano ndo hd garantia de remuneracao
minima, podendo ocorrer oscilagdes negativas na Provisdo Matemdtica de Beneficios

a Conceder.

Dos contratos acima, percebe-se que somente fora contratada a
previdéncia privada, sem qualquer beneficio de risco, quais sejam:

Pensdo por Prazo Certo

Renda por Invalidez

Pensio ao Conjuge

Pensio aos Menores

Pecdlio

Logo, sdo eminentemente contratos de investimentos.

Tangente a proposta n® XXXXXXXX, embora nfo apresentada pela
Interessada em sua cépia proveniente de microfilmagem fornecida pelo
Banco, impende salientar que, uma vez se tratando de VGBL, ndo h4 alteracio
das condicoes gerais transcritas para a proposta anterior (XXXXXXXX).

Jaaproposta n? XXXXXXXX refere-se ao pecilio, ou seja, “pagamento
de beneficio de uma vinica vez ao(s) beneficidrio(s) indicado(s), uma vez falecido

o participante e de acordo com o regulamento do plano contratado” (definicdo
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extraida do site da Institui¢io Financeira Administradora dos mencionados
planos). Este, sim, ostenta caracteristicas de seguros de vida, do qual se

destacam os seguintes termos do plano contratado:

Estou ciente que até a ocorréncia do evento gerador os valores de contribuicdo e do
beneficio serdo atualizados anualmente, no més de aniversdrio da inscricao no Plano, pelo
indice Geral de Precos do Mercado (IGPM) acumulado nos 12 (doze) meses que
antecedem o més de aniversdrio da inscrigdo no Plano.

()

Assumo a responsabilidade por todas as informagées por mim prestadas na primeira
pdgina desta proposta, inclusive as que estao datilografadas e que ndo sejam de meu
préprio punho, que coincidam com a via em meu poder. Declaro ter ciéncia dos termos
do Art. 766 do Cédigo Civil, o qual dispée que, “Se o Segurado, por si ou por seu
representante, fizer declaracdes inexatas ou omitir circunstancias que possam influir na
aceitacdo da proposta ou na taxa do prémio, perderd o direito a garantia, além de ficar

obrigado ao prémio vencido.

Ressalte-se que tais declaragdes ndo constam das contratagdes dos
planos de previdéncia privada, o que lhes retira totalmente qualquer

similitude com o contrato de vida.

II - DA NATUREZA JURIDICA DOS CONTRATOS DE
PREVIDENCIA PRIVADA
Inicia-se a explanacio acerca da natureza juridica dos contratos de

previdéncia privada que se faz com esteio na doutrina de Raul Teixeira:

... no art. 202, a Carta Magna contempla o regime de previdéncia privada, de cardter
complementar e organizado de forma auténoma em relacdo ao regime geral de previdéncia
social, de cunho facultativo e baseado na constituicdo de reservas que garantam o
beneficio contratado.

Aqui, ao contrdrio do regime oficial, temos uma relacdo essencialmente contratual que se
forma entre o participante de um plano de beneficios e as entidades de previdéncia
complementar que oferecem o produto.

E inquestiondvel que tal relacdo contratual, pelo fato de ter como objeto a formagcdo de
poupanca individual para garantir das incertezas do futuro, do desamparo na

velhice e da sobrevivéncia dos familiares dependentes, é considerada matéria de
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146 DIREITO DO ESTADO EM DEBATE

ordem piiblica, portanto a merecer regulamentagdo total por parte do Poder Priblico,

restando restrito campo para o exercicio da prépria autonomia privada.’

Nos contratos de previdéncia privada, o pagamento é destinado a
um fundo de investimento que, por nio possuir personalidade juridica, é
administrado por sociedades de investimentos, como, no presente caso, por
seguradoras, sob o regime de capitalizagio. Nesse passo, calha transcrever

o destaque feito na doutrina anexada pela Interessada:

Mas antes de detalhar todas as vantagens citadas, convém explicar os dois produtos, que
ainda geram dividas. De maneira bastante simplificada, PGBL e VGBL sdo alternativas
previdencidrias de investimento administradas por companhias seguradoras. Estes

se assemelham aos fundos de investimentos tradicionais... (fls. 85 deste protocolado)

Inclusive dos contratos de previdéncia em referéncia, firmados pelo

de cujus, conforme detalhado no item I, elencam-se os seguintes:

1 — Proposta n? XXXXXXXX — VGBL em renda fixa sem peciilio

2 — Proposta n? XXXXXXXX - PGBL V40/30 sem peciilio

3 — Proposta n? XXXXXXXX - PGBL em renda fixa sem peciilio

4 — Proposta n? XXXXXXXX — VGBL V40/30 sem peciilio

Assim, vislumbra-se que os planos VGBL FIX (Proposta n?
XXXXXXXX) e PGBL FIX (Proposta n? XXXXXXXX) destinam os
valores aportados em fundos de renda fixa. Ja os planos VGBL V40/30
(Propostan? XXXXXXXX) e PGBL V40/30 (Propostan? XXXXXXXX)
estipulam o investimento de 40% (quarenta por cento) do capital
em fundo de renda variavel e os outros 60% (sessenta por cento) em

renda fixa.

2 TEIXEIRA, Raul. Seguro, previdéncia privada e capitalizacdo. Rio de
Janeiro: Editora Forense, 2002, p. 33/34.
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A propésito, fundos de investimentos sio condominios de
pessoas fisicas e juridicas que, mediante comunhio de recursos, visam
aplicd-los em titulos e valores mobilidrios, bem como outros ativos
disponiveis no mercado financeiro e de capitais (art. 22 da Instrugéo
CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004). Tais recursos sd@o convertidos
em cotas de participacio.

Assim, entendendo um pouco mais sobre a dindmica dos fundos
de investimentos:

Quando se aplica (ou seja, investe um capital), o Participante est4
comprando ativos financeiros, os quais irdo compor a carteira de fundo, a
fim de gerar rendimentos.

O resgate, por sua vez, representa a venda dos ativos financeiros da
carteira do fundo no mercado secundério de titulos, disponibilizando,
assim, recursos aos investidores mediante crédito em conta corrente ou
conta investimento.

Como o objetivo do investimento é auferir rendimentos do capital
aplicado, existem estratégias que viabilizam, por meio do maior risco,
possibilidade de maior rentabilidade (por exemplo, renda varidvel ou
fundos de acdes objetivando acompanhar ou superar a variacio de um
indice do mercado acionério, tal como o IBOVESPA ou o IBX), ou por
meio do menor risco, obter uma rentabilidade previsivel (por exemplo,
aplicagoes em titulos publicos ou privados, pré ou pés-fixados e ter como
principal fator de risco a variagdo da taxa de juros e (ou) de indice de

pregos, como na renda fixa).

Nesse passo, cumpre citar o disposto no art. 95 da Instru¢ao CVM

n® 409/2004:

Art. 95 — As classificagoes “Renda Fixa”, “Agdes” e “Cambial” sdo definidas a partir do
principal fator de risco associado a carteira do fundo.

§ 12 Os fundos classificados como “Renda Fixa” e “Cambial” deverdo possuir, no minimo,
80% (oitenta por cento) da carteira em ativos relacionados diretamente, ou sintetizados
via derivativos, ao fator de risco que dd nome a classe.

§ 22 Os fundos classificados como “Acdes” deverdo possuir, no minimo, 67% (sessenta e

sete por cento) da carteira em acdes admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsa
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de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.-

§ 32 Entende-se por principal fator de risco de um fundo o indice de precos, a taxa de juros,

o indice de agdes, ou o preco do ativo cuja variacdo produza, potencialmente, maiores

efeitos sobre o valor de mercado da carteira do fundo.
§ 32 com redagdo dada pela Instrugo CVM n2 411, de 26 de novembro de 2004.

§ 42 Os principais fatores de risco da carteira de um fundo classificado como “Renda Fixa”

deve ser a variacdo da taxa de juros doméstica ou de indice de precos, ou ambos.
§ 42 com redagdo dada pela Instrucio CVM n? 411, de 26 de novembro de 2004.

§ 52O principal fator de risco da carteira de um fundo classificado como “Acdes” deve ser

a variagdo de precos de acdes admitidas & negociacdo no mercado a vista de bolsa de

valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.-

Assim, avaliando as caracteristicas de cada produto, com base em
folders e informagdes obtidas no site do Banco XXXXXXXX dos fundos de

investimentos para contrato de previdéncia privada, as diferencas dos

planos em alusdo s3o as seguintes:

PGBL

* O PGBL ¢ um plano que permite acumular recursos
para sua aposentadoria e manter o padrio de vida da
sua familia através de coberturas de rendas vitalicias ou

tempordrias.
* Vocé tem duas opgoes de contribuigdo: mensal ou tnica.

* £ possivel efetuar aplicagdes adicionais a |

VGBL

* Um Plano em que o participante pode acumular
recursos para o seu futuro transformando-os em renda
vitalicia ou renda tempordria. Também é possivel
resgatar tudo de uma s6 vez.

* Durante o periodo de acumulacio, os recursos aplicados

momento.

* O participante tem 100% da rentabilidade liquida
obtida na gestdo do Fundo de Investimento Financeiro
Exclusivo (FIFE).

+ Sdo quatro opgdes de composigdo de fundo para vocé
escolher.

+ Em caso de falecimento do participante, o saldo

acumulado poderd ser resgatado pelos beneficidrios.

* As contribuigbes (exceto as efetuadas ao Plano de
Pecilio) sdo dedutiveis do Imposto de Renda de Pessoa
Fisica, conforme legislagdo em vigor.

* Beneficios complementares: Pensdo por Prazo Certo;
Pensdo ao Conjuge; Pensdo aos Menores; Pensao por

Invalidez; Peciilio.

sdo isentos de tributagio sobre os di conforme
legisl em Vigor.
* Vocé pode fazer aplicag dicionais a qualquer

momento.

* Participagao de 100% da rentabilidade liquida obtida
na gestio do Fundo de Investimento Financeiro
Especialmente Constituido (FIFE).

* No momento do recebimento de renda ou resgate, o IR
incide somente sobre os rendimentos auferidos, e nio

sobre todo o montante.
* Caso ocorra o falecimento do participante, o saldo

acumulado no VGBL poderd ser resgatado pelos

beneficidrios.

As contribuigoes efetuadas a0 VGBL nio sao dedutiveis no Imposto de Renda.
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> COMPARACAO DOS PLANOS PGBL e VGBL

I N

E um plano de Previdéncia
Complementar que permite 3
acumulacio de recursos e 3

Um plano com possibilidade de
acumulac3o de recursos pars o
futuro, os quais podem ser

contratagio de rendas para O é rsgatadosnafotmade.reoda
imento a partr de uma meamwumcoa
dits ida pelo — pamdgAmnadaum
pelo participante.
i Para quem & isento, declara
Mais atraente para quem declara B
Imposto de Renda simplificado
Imposto de Renda completo, N
w0 TN L e s
abatimento® da Renda Bruta WM""M .
oy limite méximo de 12% da Renda
Bruta anual.
Abatimento” das contribuigbes Durante o periodo de
no Imposto de Rends (até o scumulaglo, os  recursos
limite de 12% da Renda Bruta aplicados  estlo isentos de
anual) durante o periodo de tributaco sobre os
acumulag3o. Sobre os valores i no
de resgate e rendas haverd a fiscal momento do recebimento de
incidéncia  de  tributagdo renda ou resgate haverd 3
conforme afiquota da tabels do incidéncia de Imposto de
Imposto de Renda Pessoa Renda, apenas sobre os
Fisica em vigor. rendimentos auferidos.

« Participagio em 100% da * Possibiidades de contribuipdes
rentabiidade fquida obtida na adicionais a qualquer momento.
gestio do  Fundo  de * Participagio em 100% da
Investimento em Cotas de rentabilidade quida obtida na
Fundos de  Investimento gestio do  Fundo de
Especialments  Constituidos - Investimento em Cotas de
FICs. Fundos de  Investimento

= Possibiidade de resgates a Especialmente Constituidos -
partr de 180 dias da FICs.
contribuic3o. = Possibiidade de resgates a

= O clents pode gerenciar seu partir de 180 dizs da primeira
plano, fazendo contribuicies — contribuigdo.

ionais  ou a v' o = Em caso de falecimento do
composicdo do fundo de participante, o sakdo acumulado
investimento. no VGBL poderd ser resgatado
= A rentabilidade do fundo pode pelos beneficidrios.
ser acompanhada pelos jornais. = Quatro opgdes de fundos de
= Em caso de falecimento do investimento, desde o mais
participante, o saldo acumulado conservador até o mais
no PGBL serd devolvido acs dindmico.

= Quatro oppdes de fundos de
investimento, desde o mais
conservador 3té o mais
dindmico.

= Mensal (a partir de RS 50,00) Tiposde  * Mensal (a partir de RS 50,00)

= (nica (a partir de R$ 1.000,00)  contribuigdo « (inica (a partir de RS 1.000,00)

* Rends Vitalicia = Rends Vitalicia

= Renda Temporaria = Renda Temporéria

= Renda Vitaficia com prazo = Renda Vitaicia com prazo
minimo garantido minimo garantido

* Renda Vitaicia 30 beneficiiio  Opgies de * Renda Vitaficia 3o beneficiirio

* Rends Vitaicia Reversivel ao
Cénjuge com continuidade aos
menores

* Renda Certa

* Contorme Lag!siag3o em vigar.

= Rends Vitalicia Reversivel ao
Cénjuge com continuidade aos
menores

* Renda Certa
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Detalhando as informagdes acima, observam-se os pontos comuns
do PGBL e VGBL:

1) Héa cumulacio de recursos, com possibilidade de resgate integral
do valor investido, tanto no VGBL quanto no PGBL, ap6s a devida
tributacio;

2) Em ambos os planos de beneficios, constata-se a participacio em
100% da rentabilidade liquida obtida na gestao do fundo de investimento;

3) Quatro opcdes de fundos de investimentos desde o mais
conservador até o mais dinAmico/arriscado;

4) Em caso de falecimento do participante, o saldo acumulado
(investimento) serd devolvido ou resgatado pelos beneficiarios, tal como

qualquer outro investimento bancério.

Ademais, buscando-se mais particularidades dos produtos em folders

relativo aos produtos em testilha, trasladam-se os seguintes dados:

a) Encarte n? 1:

PGBL Protecdo Familiar

A mais completa linha de beneficios para proporcionar tranquilidade
a vocé e a sua familia.

Conta com uma das melhores rentabilidades do pais para quem
opta pelo modelo completo de Declaragao de Imposto de Renda da Pessoa
Fisica (grifos nossos).

VGBL Protecao Familiar

Uma forma inteligente de acumular recursos para manter o
padrio de vida no futuro, com total liberdade desde o inicio. Ideal para
quem € isento, opta pelo modelo simplificado da Declaragio de Imposto de
Renda da Pessoa Fisica, ja aproveita o teto de deduc@o fiscal do PGBL ou

de outro plano previdencidrio. (grifos nossos)
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Confira a transcri¢ao abaixo:

Comece hoje mesmo a planejar um
futuro melhor e mais tranquilo para
vocé e sua familia.

AXXXXXX Vida e Previdéncia tem diversas op¢des
de planos de Previdéncia Privada para ajudar vocé
a fazer a decisdo certa e construir o futuro dos seus
sonhos. Conhega as vantagens e beneficios de cada
um e escolha o que mais se aproxima do seu perfil.

PGBL Protecdo Familiar

A mais completa linha de beneficios para

proporcionar tranquilidade a vocé e sua familia.

Conta com uma das melhores rentabilidades do

pais para quem opta pelo modelo completo de

Declaracdo de Imposto de Renda da Pessoa Fisica.

« Possibilita a dedu¢do de até 12% de seu
rendimento bruto anual*.

« Coberturas de rendas vitalicias ou temporarias.

VGBL Protecdo Familiar

Uma forma inteligente de acumular recursos para

manter o padrdo de vida no futuro, com total

liberdade desde o inicio. Ideal para quem é isento,
opta pelo modelo simplificado da Declaragao de

Imposto de Renda da Pessoa Fisica, ja aproveita o

teto de deducio fiscal do PGBL ou de outro plano

previdenciario.

« Durante o periodo de acumulagdo, os recursos
aplicados estdo isentos de tributagdo sobre os
rendimentos.

« Coberturas de rendas vitalicias ou temporarias.

De Pai para Filho Geragdo 2

A tranquilidade para quem se preocupa com o futuro

de seu filho ou dependente, no caso de falta do

participante.

« Renda mensal para o menor até que ele complete
24 anos.

« Parte da reserva acumulada pode ser resgatada a
partir de 24 meses.

« Sorteio mensal de prémios em dinheiro.
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Multiplano Geracao 2

Este € o plano para vocé que coloca a seguranca

da sua familia em primeiro lugar. Aqui vocé tem

assegurado que, na falta do participante, um valor de

cobertura seja repassado aos beneficiarios indicados.

« Parte da reserva acumulada pode ser resgatada
partir de 24 meses.

» Sorteio mensal de prémios em dinheiro.

Vida a Vida

E um plano diferenciado, desenvolvido
especialmente para atender as necessidades
daqueles que buscam protegdo das coberturas de
pensdo e peculio aos seus dependentes.

« Beneficio de Pecdlio

» Beneficio de Pensdo

* Assisténcia PET

« Assisténcia Funeral Familiar

Prev Jovem PGBL/VGBL

O plano ideal para quem quer planejar o futuro de

seus filhos. Através da acumulagdo de recursos,

vocé podera guardar dinheiro de forma segura
para a educacdo e, até mesmo, para sua carreira
profissional.

* PGBL: possibilita dedugdo de até 12% de seu
rendimento bruto anual*, para declara¢do
completa do Imposto de Renda da Pessoa Fisica

« VGL: para quem é isento, opta pela declaracdo
simplificada do Imposto de Renda ou deseja
aumentar suas reservas de previdéncia.

Planos de Previdéncia
Vocé comeca hoje e usa quando quiser.

*Conforme legislacaio vigente.

b) Encarte n? 2: Fundos de Investimentos: possibilita o

investimento em fundos conservadores e agressivos (VGBL FIX,
V15/30, V30/30, V40/30 e V49/30. (grifos nossos).
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EV JOVEM VGBL E PROTECAO FAMILIAR VGBL

CONHECA OS NOVOS* PLANOS
DE PREVIDENCIA VGBL XXXXXXXX.
PREV JOVEM E PROTEGAO FAMILIAR.

O novo Prev Jovem VGBLXXXXXXX e o novo Protecdo
Familiar VGBL XXXXXXX possuem diferenciais

que ratificam o pioneirismo e a vanguarda da XXXXXXXX
Vida e Previdéncia no desenvolvimento, na gestao

e na administragdo de seus produtos.

Prev Jovem VGBL XXXXXXX: é uma

forma de planejar o futuro dos filhos.

Através da acumulagdo de recursos,

vocé podera guardar dinheiro de forma

segura para, por exemplo, custear

os estudos de seus filhos.

Adicionalmente a acumulagao de recursos, o Prev Jovem
oferece ao beneficiario, em caso de falecimento

do participante, uma cobertura paga de uma s6 vez e uma
pensdo paga ao beneficiario até que ele complete 24 anos.

Protecdo Familiar VGBL XXXXXX: é um plano de acumulacdo
de reserva em que vocé tem seu recurso corrigido como
um investimento e o reverte em aposentadoria, se assim
desejar, mantendo o padrao de vida de sua familia através
de coberturas de rendas vitalicias ou temporarias. Em caso
de falecimento do participante, o saldo acumulado podera
ser resgatado pelos beneficiarios. Vocé ainda pode contar
com beneficios complementares, como Pensdo por Prazo
Certo, Pensdo ao Conjuge, Pensdo aos Menores e Pecdlio,
protegendo sua familia em sua falta.

VGBL: ideal para quem é isento, opta pelo modelo
simplificado de declaracéo de Imposto de Renda

de Pessoa Fisica ou deseja aumentar suas reservas
de previdéncia, mas ja aproveita o teto de dedugao
fiscal do PGBL ou de outro plano previdenciario.

Tributagdo: o segurado pode optar pelo regime
Progressivo (IRPF) ou Regressivo em fungao
do prazo de acumulacao

Carregamento: redugdo da taxa de carregamento
na saida, conforme tempo de permanéncia no Plano.
Ap6s 0 24° més ndo havera cobranga**

Fundos de Investimentos: possibilita o investimento
em fundos conservadores e agressivos
(VGBL FIX, V 15/30, V 30/30, V 40/30 e V 49/30).

Resgate e Portabilidade: caréncia de 6 meses para resgate
e de 60 dias para portabilidade.

indice de Atualizagdo: as contribuicdes e os beneficios de
renda s3o atualizados anualmente pela variacdo do IPCA/IBGE.

Tabua de Sobrevivéncia: beneficio calculado pela
primeira Tabua de Sobrevivéncia Brasileira - BR_EMS_sb,
desenvolvida exclusivamente com base na nossa populagao
de consumidores de Seguros de Vida e Previdéncia Privada.

A TAXA DE CARREGAMENTO INCIDE SOBRE
APORTES/PREMIOS MENSAIS OU UNICOS
DE ACORDO COM O SALDO ACUMULADO.

Saldo da Provisdo - R$ Naentrada Nasaida

Até 4.999,99 45% 0.5%
De 5.000,00 a 29.999,99 3.0% 0.5%
De 30.000,00 a 49.999,99 2,0% 0.5%
A partir de 50.000,00 12% 03%

*Beneficios calculados pela nova Tabua de Sobrevivéncia Brasileira -
BR_MS_sb, verso 2010,
**0 carregamento na saida incide no momento do resgate ou na portabilidade,
sobre o valor nominal dos prémios pagos, sendo reduzido a zero quando
0 Segurado completar 24 meses de permanéncia no Plano

Em ambos, portanto, constata-se que ha acumulagio de recursos
restituiveis, a qualquer momento, ao investidor. Logo, sdo planos idénticos.
A tnica diferenga entre os contratos € justamente a forma de tributagio,
pois no VGBL o resgate se daré pelo valor liquido, uma vez que o Imposto
de Renda recaird somente sobre os rendimentos auferidos, enquanto no
PGBL incide o Imposto de Renda tanto sobre os valores de capital aplicado
pelo investidor como dos rendimentos.

Assim, transcrevendo o art. 92, da Lei Complementar n? 109/2001,

constata-se que:
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Art. 9% As entidades de previdéncia complementar constituirdo reservas técnicas,
provisées e fundos, de conformidade com os critérios e normas fixados pelo érgao regulador
e fiscalizador.

§ 12. A aplicacdo dos recursos correspondentes as reservas, ds provisées e aos fundos
de que trata o caput serd feita conforme diretrizes estabelecidas pelo Conselho

Monetdrio Nacional.

§ 2% E wvedado o estabelecimento de aplicacoes compulsérias ou limites minimos de

aplicacdo. (grifos nossos)

Avaliando os comentarios despendidos sobre o citado dispositivo

legal, cabe mencionar o seguinte:

A constituicdo dessas reservas, fundos e provisdes tem por finalidade proporcionar a
segregacdo do patrimonio destinado a cobertura dos beneficios assegurados pelo plano de
previdéncia complementar, evitando, assim, que ele se confunda com o patriménio préprio
da entidade previdencidria.

Este patriménio segregado deve ser capitalizado, mediante a realizacdo de aplicagdes
financeiras que observem os critérios e limites estabelecidos pelo CMN.

()

A constituicdo de reservas técnicas encontra-se consagrada no texto constitucional, no
caput do artigo 202, o qual prevé que ‘o regime de previdéncia privada, de cardter
complementar e organizado de forma auténoma em relacdo ao regime geral de previdéncia
social, serd facultativo, baseado na constituicdo de reservas que garantam o beneficios
contratado, e regulado por lei complementar’.

Trata-se, portanto, de uma obrigacdo inerente aos planos de beneficios previdencidrios,
pois sdo estas reservas financeiras que proporcionam a existéncia de patriménio
especificamente para o pagamento de beneficios assegurados aos participantes. E bem
verdade que ndo é apenas a constituicdo dessas reservas, fundos e provisées que
garantirdo o cumprimento das garantias contratuais, pois é necessdrio que as
aplicagées financeiras sejam capazes de capitalizar os recursos arrecadados pelo
plano, de forma a acompanhar as alteragées do cendrio econémico do Pais...,

()

O Pardgrafo primeiro, do artigo 9%, da Lei Complementar n® 109, de 2001, dispée sobre
a aplicacdo dos recursos correspondentes ds reservas, s provisdes e aos fundos constituidos
pelas entidades de previdéncia complementar, os quais deverdo seguir as diretrizes
estabelecidas pelo CMN.

A aplicagdo referida em tal dispositivo corresponde a aplicagdo financeira desses

recursos, isto é, da realizacdo de investimentos nos mercados financeiro e de capitais,
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segundo os critérios fixados pelo érgao regulador desses mercados, o CMN.? (negritos

nossos)

No caso, a previdéncia privada complementar se opera pelo regime

de capitalizagio, isto é:

No regime de capitalizacdo, diferentemente do regime de reparticdo simples, cada geracdo
constitui as reservas para suportar o pagamento dos seus préprios beneficios. Ou seja, o
préprio trabalhador, durante a sua fase laborativa, constréi a sua reserva financeira,
acumulando recursos. Pode ser comparado, grosso modo, ressalvadas as
peculiaridades de cada plano de beneficios, a uma caderneta de poupanga.*

(negritos nossos)

Ademais, segundo a Circular SUSEP n® 338, de 30 de janeiro de
2007, em seu artigo 12, pardgrafo tnico e incisos I e II, constata-se a
similaridade dos planos de previdéncia privada VGBL e PGBL, visto que

capitalizam os recursos vertidos a fundos de investimento:

Art. 1o Alterar e consolidar regras e critérios complementares de

funcionamento e de operacdo da cobertura por sobrevivéncia oferecida em planos de
previdéncia complementar aberta.

Pardgrafo vinico. Para fins de remissao nesta Circular, considera-se:

I — EAPC: entidade aberta de previdéncia complementar ou sociedade seguradora
autorizada a operar planos de previdéncia complementar aberta;

II — FIE: fundo de investimento especialmente constituido ou o fundo de investimento em
quotas de fundos de mvestimento especialmente constituidos, cujos tinicos quotistas sejam,
direta ou indiretamente, sociedades seguradoras e entidades abertas de previdéncia
complementar ou, no caso de fundo com patriménio segregado, segurados e participantes
de planos VGBL — Vida Gerador de Beneficio Livre ou PGBL — Plano Gerador de

Beneficio Livre.

3 BALERA, Wagner. Comentdrios a lei de Previdéncia Privada LC

109/2001, Sao Paulo: Editora Quartier Latin do Brasil, 2005, p. 78/79.

*  RAMOS, Maria Cibele de Oliveira. Os planos de beneficios das entidades
de previdéncia privada. Sio Paulo: LTr, 2005, p. 90.
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Interessante salientar que, somente para os planos instituidos
com capitalizacido financeira durante o periodo de diferimento sera
possivel o resgate aos beneficiarios indicados, pois, se tais planos fossem
estruturados pelo regime de reparti¢ao simples, nao caberia a concessao
de resgate de saldamento ou devolugao de quaisquer contribuigoes
pagas, haja vista que cada contribui¢ao é destinada a custear o risco de
pagamento no periodo.

Nesse passo, como se trata de aporte financeiro visando ao actimulo
de rendimentos, tem-se caracterizado patrimdnio do Participante. Assim,
no momento do seu falecimento, ha a transmissdo desses recursos aos seus
herdeiros. Nao existe, nesta modalidade contratual, a criacio de
contrapresta¢io pelo Banco. E, portanto, imaginar uma relagio juridica
priméaria do Banco com o Participante ao assegurar um plano de previdéncia
complementar (isto é, complemento da aposentadoria) estabelecido em seu
proprio favor, sendo que, na hipétese de ocorrer o falecimento do
Participante, sem ter optado por resgatar em vida os recursos investidos,
ocorrerd a sucessio desse patrimOnio aos herdeiros ou beneficidrios do
falecido. Logo, é inquestionavelmente heranga.

O seguro de vida, por sua vez, é estipulado, em regra, para ser
destinado um capital segurado, em valor fixo, aos beneficidrios do segurado.
Ou seja, a relacio juridica, embora, firmada pelo segurado, é feita, desde o
liminar, em favor dos dependentes/beneficiarios do seguro.

Nesse vislumbre, o artigo 36, da Lei Complementar n? 109/2001, ao
dispor acerca das entidades abertas para operar os planos de beneficios de
carater previdencidrio concedidos em forma de renda continuada ou
pagamento Unico, demonstra diferenciagio com a regulamentacdo dos

contratos de previdéncia privada com os de seguro de vida, pois:

Art. 36. As entidades abertas sdo constituidas unicamente sob a forma de sociedades
anénimas e tém por objetivo instituir e operar planos de beneficios de cardter previdencidrio
concedidos em forma de renda continuada ou pagamento unico, acessiveis a quaisquer

pessoas fisicas.
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Pardgrafo uinico. As sociedades seguradoras autorizadas a operar exclusivamente no ramo

vida poderdo ser autorizadas a operar os planos de beneficios a que se refere o caput, a elas

se aplicando as disposicoes desta Lei Complementar. (grifos nossos)

Alicer¢ado nos comentarios tecidos sobre tal dispositivo legal:

Com relagao ao pardgrafo vinico, tem-se que os beneficios oferecidos pelas entidades de
previdéncia aberta sdo muito semelhantes aqueles oferecidos pelas sociedades seguradoras

ressalvando, logicamente, a responsabilidade social premente. Inegdvel que o resguardo

do bem estar da pessoa humana é mais importante em termos de interesse social do

que o seguro de vida.
A iminente incompatibilidade mercadolégica entre a previdéncia privada e o seguro

de vida levou as seguradoras a criarem entidades especificas, sob a forma de
sociedades anénimas para operarem planos de beneficios de previdéncia privada.’

(grifos nossos)

Daf ressaem as diferenciacdes dos contratos:

1) O contrato de previdéncia privada possui uma responsabilidade
social maior, pois visa resguardar a seguranca do Participante em vida,
podendo, obviamente garantir essa tranquilidade aos familiares e
dependentes com o falecimento do investidor mediante a devolugio do
saldo acumulado. O seguro de vida é uma relacio inversa. Visa resguardar
a seguranca e manutencio dos dependentes, porém, nio do segurado.

2) Incompatibilidade mercadolédgica, pois se trata de produtos
diferenciados. Com leis de regéncia especifica a cada um, ja que o préprio

artigo 73, da LC 109/2001¢, prevé aplicacdo subsididria da legislagao das

> BALERA, Wagner (Coord.). Comentdrios a lei de Previdéncia Privada
LC 109/2001, Sao Paulo: Editora Quartier Latin do Brasil, 2005, p. 228.

¢ Segundo comentarios ao artigo 73, da Lei Complementar n.° 109/2001,
“Justifica-se o dispositivo legal, jd que tanto as entidades abertas de previdéncia complementar
quanto as sociedades seguradoras objetivam a satisfacdo dos interesses derivados do risco através
de estruturas comerciais que almejam lucros.

()

Ressalte-se, apenas, que a legislacdo aplicdvel ds seguradoras regula as
entidades abertas de previdéncia complementar apenas subsidiariamente, no que a
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sociedades seguradoras, apenas em relacdo as entidades abertas, e nio aos

contratos de previdéncia privada.

Ora,

Como a previdéncia social, em seu regime geral de previdéncia social, almeja a garantia do
minimo necessdrio a subsisténcia de seus segurados, surgiu novamente a necessidade de
protecdo individual, jd que havia pessoas que ndo se encontravam adequadamente
protegidas para manter a qualidade de vida.” Foi criado, entdo, em 1977, o sistema de

previdéncia complementar, de cardter privado, paralelo ao regime de previdéncia

social, bdsico e estatal, com a finalidade de, por meio de contrato, propiciar o

pagamento de beneficios em contraprestacdo ds contribuicoes vertidas’.

De qualquer modo, como os contratos de previdéncia privada se
assemelham muito mais & Seguridade Social, pois objetiva a seguranca de
uma aposentadoria e & manutencio da mesma qualidade de vida do
Participante, em cardter mais publicista que privado, calha ressaltar que o
Decreto-Lei n? 73/66, em seu artigo 32, pardgrafo dnico, é expresso em

vedar sua aplicaco aos seguros da Seguridade Social:

Anrt. 32 Consideram-se operacées de seguros privados os seguros de coisas, pessoas, bens,
responsabilidades, obrigacdes, direitos e garantias.

Pardgrafo vinico. Ficam excluidos das disposicoes deste Decreto-lei os seguros do dmbito

da Previdéncia Social, regidos pela legislacdo especial pertinente. (grifos nossos)

3) Destarte, ndo cabe a aplicacio das disposicoes do art. 794, do
Codigo Civil, para afastar a incidéncia do ITCMD sobre os investimentos

em planos de previdéncia privada transferido aos herdeiros ou dependentes

legislacdo for omissa”. (BALERA, Wagner (Coord.). Comentarios a lei de Previdéncia
Privada LC 109/2001, Sio Paulo: Editora Quartier Latin do Brasil, 2005, p. 307, negritos
Nossos).

7 RAMOS, Maria Cibele de Oliveira. Os planos de beneficios das entidades
de previdéncia privada. Sio Paulo: LTr, 2005, p. 21/22.
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com a ocorréncia da morte do Participante. Ressalva-se, contudo, o peciilio,
este sim, contratado como beneficio a parte, com caracteristicas de seguro
de vida.

Ademais, ainda que os Interessados insistam quanto a aplicagio das
disposi¢cdes do Codigo Civil, mister se faz citar as disposi¢des do artigo 109,

do Cédigo Tributario Nacional:

Art. 109. Os principios gerais de direito privado utilizam-se para pesquisa da definicdo,
do conteido e do alcance de seus institutos, conceitos e formas, mas ndo para definigdo

dos respectivos efeitos tributdrios. (negritos nossos)

Assim, transcrevendo as palavras de Ricardo Alexandre, observa-se

que:

O direito tributdrio é ramo de direito publico, estando sujeito, por conseguinte, aos
principios basilares que informam o regime juridico publicista, quais sejam, a supremacia
do interesse priblico sobre o interesse privado e a indisponibilidade do interesse
puiblico.®

O direito privado fundamenta-se em principios diametralmente opostos, pois, nas
relagdes entre particulares, presume-se que das partes buscam interesses privados,
sendo tratadas de maneira igual pela lei (ndo se fala em supremacia dos interesses de
nenhuma das partes). Os interesses privados sdo, em regra, disponiveis, sendo a
indisponibilidade excecdo.’

Conforme afirma o art. 109 do CTN, os principios gerais de direito privado devem ser
utilizados para pesquisa da definicdo, do contetido e do alcance dos seus institutos, conceitos
e formas, mas ndo para definicao dos respectivos efeitos tributdrios.

Porém, ndo lhe serd 1itil vasculhar os principios gerais adotados pela doutrina civilista para
perquirir os efeitos tributdrios da propriedade, pois tal atividade é levada a cabo sob oura

ética, a dos principios de direito tributdrio.'

& ALEXANDRE, Ricardo. Direito tributirio esquematizado. Sio Paulo:
Gen e Editora Método, 2010, p. 263.

° ALEXANDRE, Ricardo. Direito tributario esquematizado. Sio Paulo:
Gen e Editora Método, 2010, p. 263.

' ALEXANDRE, Ricardo. Direito tributario esquematizado. Sio Paulo:
Gen e Editora Método, 2010, p. 264.
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Desse modo, pela perspectiva do resgate em vida pelo Participante,
vislumbra-se a nitida caracteristica patrimonial do contrato de previdéncia
privada. Em outras palavras, se em vida o beneficidrio pode resgatar os
valores aportados, ou melhor, investidos, urge destacar que se configura
heranga transmitida aos herdeiros/dependentes no momento de abertura
da sucessdo. Logo, a obrigagdo do Banco jé existe, com a possibilidade de
resgate dos valores investidos.

No entanto, o seguro de vida ja ¢ firmado para que a importincia
segurada (geralmente estabelecida em valor fixo) seja destinada diretamente
aos beneficidrios, por exemplo, aos dependentes, informados pelo
estipulante/segurado.

Com efeito, cite-se, a titulo de ilustracdo, o caso de um segurado com
33 (trinta e trés) anos de idade, que, mediante o pagamento de um prémio
de R$ 19,90 (dezenove reais e noventa), possui a importancia segurada de
R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), conforme dados obtidos pela tabela
bancéria. Sendo o contrato de seguro de vida primordialmente aleatério,
a projecio dos seus efeitos estard no recebimento pelos beneficiarios da
indenizacdo integral do valor contratado, uma vez ocorrido o evento
gerador morte. Com isso, verifica-se que inexiste um investimento visando
a rentabilidade dos valores alocados, pois a prestacio direta do Banco/
Seguradora surge, ou melhor, nasce com a morte do segurado.

Em tal esteira, com espeque na obra Comentdrios a Lei de Previdéncia

Privada — LC 109/2001:

O resgate, em planos abertos de previdéncia complementar é conceituado pela Resolucdo
CNSP n? 104, de 2004, como sendo o ‘instituto que, durante o periodo de diferimento
e na forma regulamentada, permite o resgate de recursos da provisdo matemética de
beneficios a conceder’. Ou seja, é o instrumento que possibilita o recebimento dos
recursos acumulados pelo participante, antes do inicio do pagamento do beneficio

contratado.' (negritos nossos)

' BALERA, Wagner. Comentarios a lei de Previdéncia Privada LC
109/2001, Sdo Paulo: Editora Quartier Latin do Brasil, 2005, p. 178/179.
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Em nota de rodapé, a obra citada anteriormente, traz os seguintes

esclarecimentos:

A Provisdo Matemdtica de Beneficios a Conceder é composta pelas contribuicdes e demais
langamentos efetuados a crédito no plano de beneficios, atualizados em fungdo dos
rendimentos e ganhos obtidos na aplicacdo financeira de tais recursos, quando a
remuneracdo assegurada ao participante estiver baseada na rentabilidade da

carteira de investimentos. ' (negritos nossos)

Assim, o site do Banco Administrador dos contratos em alusio
confirma a assertiva acima, pois define que Provisao ou Reserva Matematica

de Beneficios a Conceder:

E o saldo individualizado, apurado durante o periodo de diferimento, decorrente da
movimentacdo de recursos de cada participante, sendo seu valor atualizado diariamente

em fungdo da valorizagdo das Cotas do FICs.

Em suma, o resgate se torna obrigatdrio nos planos de beneficio por
sobrevivéncia (a exemplo do PGBL e VGBL), pois o participante ao aportar
valores est4 investindo em um fundo de investimento (cotas), e, com isso,
acumula recursos em sua provisio matematica de beneficios a conceder
que devem retornar em seu favor, caso desista do plano contratado, ou em
favor de seus beneficiarios, caso venha a falecer.

Contudo, ainda algumas consideracoes precisam ser postas a baila.

A Lei Federal n? 11.196/2001 estabelece que:

Art. 76. As entidades abertas de previdéncia complementar e as sociedades seguradoras
poderdo, a partir de 1o de janeiro de 2006, constituir fundos de investimento, com patrimonio
segregado, vinculados exclusivamente a planos de previdéncia complementar ou a seguros de
vida com cldusula de cobertura por sobrevivéncia, estruturados namodalidade de contribuicdo

varidvel, por elas comercializados e administrados. (Vigéncia)

2. BALERA, Wagner. Comentarios a lei de Previdéncia Privada LC
109/2001, Sdo Paulo: Editora Quartier Latin do Brasil, 2005, p. 178.
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§ 12 Durante o periodo de acumulacdo, a remuneracdo da provisdo matemdtica de
beneficios a conceder, dos planos e dos seguros referidos no caput deste artigo, terd por base
a rentabilidade da carteira de investimentos dos respectivos fundos.

§ 22 Os fundos de investimento de que trata o caput deste artigo somente poderdo

ser administrados por instituicoes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios

— CVM para o exercicio da administracdo de carteira de walores mobilidrios.

(negritos nossos)

Logo, restou evidente que a natureza juridica do PGBL e VGBL ¢

de contrato de investimento administrado por Institui¢es Financeiras

ou Seguradoras.

Assim, inobstante o art. 79, da Lei n® 11.196/2001 estabeleca que o

recebimento de beneficio independe de abertura de inventdrio, ndo sugere

que haja isen¢io no pagamento do ITCMD, sendo vejamos:

Art. 79. No caso de morte do participante ou segurado dos planos e seguros de que trata o
art. 76 desta Lei, os seus beneficidrios poderdo optar pelo resgate das quotas ou pelo
recebimento de beneficio de cardter continuado previsto em contrato, independentemente

da abertura de inventdrio ou procedimento semelhante.

De qualquer modo, a legislagio ndo isenta ao pagamento dos

impostos, uma vez que determinou a responsabilidade pela retengio e

recolhimentos dos tributos a entidade de previdéncia complementar, nos

termos do artigo 83, paragrafo tinico, da Lei Federal n? 11.196/2001:

Art. 83. Aplica-se aos planos e seguros de que trata o art. 76 desta Lei o disposto no art.
11 daLeino 9.532, de 10 de dezembro de 1997, e nos arts. 1o a 50 e 70 da Leino 11.053,
de 29 de dezembro de 2004. (Vigéncia)

Pardgrafo vinico. Fica responsdvel pela retencdo e recolhimento dos impostos e contribuicoes
incidentes sobre as aplicacdes efetuadas nos fundos de investimento de que trata o art. 76
desta Lei a entidade aberta de previdéncia complementar ou a sociedade seguradora que
comercializar ou administrar o plano ou o seguro enquadrado na estrutura prevista no
mencionado artigo, bem como pelo cumprimento das obrigacdes acessérias decorrentes

dessa responsabilidade.
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Além disso:

Como é sabido, a Constituicdo Federal ndo cria tributos, apenas outorga competéncia

para que os entes politicos o facam por meio de leis préprias®.

Assim, com base no art. 155, da Constitui¢ao Federal, o [ITCMD é

imposto conferido a competéncia dos Estados:

Art. 155. Compete aos Estados e ao Distrito Federal instituir impostos sobre: (Redacdo
dada pela Emenda Constitucional n? 3, de 1993)

I — transmissdo causa mortis e doacdo, de quaisquer bens ou direitos; (Redagdo

dada pela Emenda Constitucional n? 3, de 1993)

II — operacdes relativas a circulacdo de mercadorias e sobre prestacdes de servicos de
transporte interestadual e intermunicipal e de comunicacdo, ainda que as operagdes e as
prestacdes se iniciem no exterior; (Redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 3, de
1993)

III — propriedade de veiculos automotores. (Redagdo dada pela Emenda Constitucional n®

3, de 1993) (grifos e negritos nossos).

Logo, somente lei estadual poderia conceder isengdo quanto ao
recolhimento do ITCMD aos Cofres Puablicos do Estado. Segundo
Eduardo Sabbag:

Com efeito, ‘a isencdo, em principio, deve ser concedida por lei editada pela pessoa
politica competente para tributar’.

(..

O caput do art. 176 do CTN, por sua vez, reafirma que a regra da isengdo sempre

decorre de lei, que especifique as condicdes, os requisitos exigidos para a sua concessdo, os
tributos a que se aplica e sendo o caso, o prazo de sua duracdo, ainda quando prevista em

contrato'*(grifos nossos)

' ALEXANDRE, Ricardo. Direito tributirio esquematizado. 4. ed., Sio
Paulo: Gen e Editora Método, 2010, p. 204.

' SABBAG, Eduardo. Op. cit, p. 873 e 875.
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Se, todavia, as disposicdes da Lei Federal n? 11.196/2001 forem
invocadas como forma de isen¢do ao pagamento do ITCMD, tem-se
caracterizada hipétese de isengdo heterdnoma, uma vez que estd sendo
“concedida por lei de pessoa juridica diversa daquela que é titular da competéncia

para instituir e cobrar o tributo a que se refere.”

No entanto, com espeque na doutrina de Hugo de Brito Machado,

informa-se que:

Na Constituicdo anterior havia expressa autorizacdo a Unido para conceder, por meio de
lei complementar, isencdo de impostos estaduais e municipais. Tinha-se nesse caso
exemplo de isencdo heterbnoma. Isencdo concedida por lei complementar da Unido,

concernente a impostos estaduais e municipais.

de conceder tais isencées.'®(grifos e negritos nossos)

Ademais, o artigo 123, do Cédigo Tributério Nacional dispoe que:

Art. 123. Salvo disposi¢des de lei em contrério, as convengdes particulares, relativas
A responsabilidade pelo pagamento de tributos, ndo podem ser opostas 2 Fazenda
Pablica, para modificar a defini¢io legal do sujeito passivo das obrigaces tributérias

correspondentes.

Acolhendo ainda os ensinamentos do citado autor atinente ao

preceito do artigo 123, do Cédigo Tributério Nacional, tem-se o seguinte:

A ndo ser que a lei especifica do tributo estabeleca de forma diferente, as convengdes
particulares relativas a responsabilidade pelo pagamento de tributos ndo podem ser
opostas_a Fazenda Publica para modificar a definicao legal do sujeito passivo das

obrigacdes tributdrias respectivas." (grifos e negritos nossos).

' MACHADO, Hugo de Brito. Curso de direito tributario. 22. ed., Sio
Paulo: Malheiros, 2003, p. 206.

¢ MACHADO, Hugo de Brito. Op. cit., p. 206.
7 MACHADO, Hugo de Brito. Op. cit., p. 126.
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que:

Com escdlio na doutrina do tributarista Leandro Paulsen, tem-se

Conforme Hugo de Brito Machado a lei ordindria, especialmente a lei de cada tributo,

pode dispor em sentido contrdrio, vale dizer, pode admitir a eficdcia das convengdes
particulares contra a Fazenda Publica. Isto é pouco provdvel que venha a acontecer, mds

€ bom que assim esteja dito na Lei Complementar, porque assim fica assegurada

maior autonomia no trato da questdo pelo legislador de cada ente tributante,...'®

Portanto, repise-se que, embora o artigo 79 da Lei Federal n?

11.196/2001 ndo disponha expressamente sobre iseng¢do quanto ao

pagamento do ITCMD, alinhavam-se as seguintes situacoes:

1) A Lei n? 11.196/2001 ¢é lei federal e sequer se refere & matéria

tributdria.

2) Logo, em razdo da autonomia dos Entes Federados nio se aplica

como isencio ao pagamento de ITCMD, pois a lei de regéncia seria de

ambito estadual.

Outrossim, em face do principio da legalidade, aplica-se o art. 19,

inciso I, da Lei Estadual n® 9.827/88 no vertente caso:

Art. 12 O imposto, de competéncia dos Estados, sobre a transmissdo de bens e

direitos pela via sucesséria ou por doacdo, tem como fato gerador:

[ — a transmissdo “causa mortis” ou por doacdo de direitos e da propriedade, posse

ou dominio de quaisquer bens ou direitos;
II — a transmissdo, por uma das modalidades previstas no inciso anterior, de direitos reais

sobre quaisquer bens inclusive os de garantia;
III — a cessdo, a desisténcia ou a renvincia por ato gratuito, de direitos relativos ds

transmissoes referidas nos incisos I e I1.

'8 In: PAULSEN, Leandro. Direito Tributario - Constituicio e Cdédigo

Tributario a luz da Doutrina e da Jurisprudéncia, p. 879/880.
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Nessa testilha, utiliza-se do mesmo entendimento esposado na

ementa jurisprudencial abaixo:

Agravo de instrumento. Previdéncia privada. Integralidade de pensdo. Execucdo de
sentenca. Herdeiros ja habilitados no precatério. Desnecessidade de realizacao de
inwentdrio, cabendo aos herdeiros informarem a propor¢do atinente a cada wm. Pagamento
de ITCD no momento da percepcdo dos walores. Precedentes da Corte. Decisdo
monocrdtica. Recurso provido. (Agravo de Instrumento N2 70022248512, Terceira
Camara Especial Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Ney Wiedemann Neto,
Julgado em 28/11/2007 publicado no DJ de 21/12/2007).

Portanto, com o falecimento do Participante, ha transmissdo dos

investimentos aos herdeiros, fato gerador para a tributagao do ITCMD.

Em suma, as conclusdes sio as seguintes:

1) Os contratos de previdéncia privada objetivam em primeiro
momento o resguardo da seguranca do Participante, com a complementacio
da aposentadoria;

2) Para tanto, constituem-se em actimulos de recursos, uma vez que
vertidos a um fundo de investimento, a fim de capitalizar o capital aportado,

restituiveis ao investidor;

3) Nio estdo, portanto, imunes 2 incidéncia de tributagio;

4) De forma que, somente por lei estadual, poder-se-ia cogitar acerca
da isencdo do pagamento de ITCMD (tributo de competéncia dos Estados-
membros);

5) Logo, ocorrido o falecimento, ha a transmissao dos investimentos

do de cujus aos seus herdeiros/dependentes, o que caracteriza o fato gerador

para a cobranca do ITCMD.

Por todo o exposto, opina-se pela cobranca de ITCMD sobre os
saldos resgatados pelos herdeiros, por meio dos planos de PGBL e VGBL,
haja vista serem contratos de investimentos, (exceto os valores referentes a

eventual contratagio de pecilio — beneficio complementar) os quais
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constituem, outrossim, patrimonio deixado pelo de cujus, com fundamento
no artigo 12, inciso I, da Lei Estadual n? 8.927/88.

Como o artigo 79, da Lei Federal n? 11.196/2001 estabelece que o
resgate de saldos investidos por meio dos planos de previdéncia privada em
comento independe da abertura de inventario ou procedimento semelhante,
sugere-se que seja notificado o Banco Central do Brasil para que oriente as
Entidades Abertas a informarem a Receita Estadual o pagamento de
beneficios instituidos nos planos de previdéncia privada, possibilitando,
assim, conhecimento do Fisco para que sejam tributados os valores

transmitidos em razio da morte do participante.

E O parecer.
SM].

XXXXXXX, 13 de setembro de 2011.

Fabiana Yamaoka Frare

Procuradora do Estado — OAB/PR n? 36.425
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